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ZWROC UWAGE:

e Pogorszenie nastrojow
na wschodzacych ryn-
kach akcji byto gtéwnie
pochodng wycofywania
Srodkow przez global-
nych inwestoréw z fun-
duszy lokujacych w tej

czesci Swiata

e Polska gietda mocno
stracita w minionym
tygodniu mimo, ze fun-
dusze dedykowane
rynkom wschodzacym
Europy, Bliskiego Wscho-
du i Afryki (EMEA) wciaz
pozyskiwaty Swiezy kapi-
tat

e Skala odbicia po ostat-
nich znizkach bedzie na
rynkach akcji testem ich
sity

Wy

darzenia

dnia

SKALA ODBICIA
NA RYKACH
BEDZIE TESTEM
ICH SILY

Po tym, jak w ostatnich dniach
fundusze akgji firm powigza-
nych z rynkiem nieruchomo-
Sci, pozyskaty na swiecie 179
min USD, staty sie liderem pod
wzgledem zainteresowania
inwestorow w tym roku. Wy-
przedzity pod tym wzgledem
fundusze lokujgce w walory
spotek paliwowych. Podmioty
skupiajgce sie na inwesty-
cjach w papiery instytucji fi-
nansowych, po tym jak przed
koncem stycznia zanotowaty
najgorszy wynik od IV kw.
2008 r., odzyskaty przeszto
400 min USD srodkow. Zainte-
resowanie inwestoréw fundu-

Rynek dnia-Zloty

Na fali globalnego ostabienia
nastrojéw na rynkach finanso-
wych i ucieczki inwestoréw ze

wschodzacych rynkéw akgji ucier-

piat w ostatnich dniach réwniez
ztoty. Jednak w jego przypadku
trudno wciaz jeszcze méwié o
ostatecznym odwréceniu sie
Srednioterminowej tendencji.
Mozna ja nadal okreslaé jako
trend boczny. Najlepiej jest on
widoczny na rynku CHF/PLN,
gdzie od miesiecy kurs oscyluje
miedzy poziomami z grubsza
wyznaczonymi przez 2,69 zt i
2,85 zt. Na razie trudno oczeki-
wagé, by doszto do zmiany w tym

wzgledzie. Kluczowe moze tu
by¢ nastawienie inwestorow
do obligacji z rynkéw wscho-
dzacych. Jesli utraca zaufa-
nie, podobnie jak ostatnio
akcje, waluty znajda sie w
znacznie powazniejszych
opatach.

Dla przysztych kredytobior-
cow walutowych bytaby to
dobra wiadomo$¢. Wyzszy
kurs walut w momencie zacia-
gania kredytu jest korzystny.
Poza tym, jego spadek w okre-
sie sptaty moze by¢ rekompen-
satg wcigz stosunkowo wyso-
kich marz kredytowych.

szami akcji spotek finanso-
wych i powigzanych z rynkiem
nieruchomosci kontrastowato
gléwnie ze znaczacymi odpty-
wami z podmiotow zaangazo-
wanych na rynkach wschodza-
cych akcji. Natomiast fundu-
sze akcji z rynk6éw dojrzatych
pozyskiwaty Swiezy kapitat.

Z takich danych trudno wycia-
gac jednoznaczne wnioski.
Bez watpienia inwestorzy nie
stracili ostatecznie wiary w
mozliwos¢ powrotu w niedtu-
gim czasie tendencji zwyzko-
wej na rynkach akcji, jaka

40% $rodkéw na
pakiety
stymulacyjne dla
chinskiej
gospodarki
pochodzito ze
sprzedazy ziemi -
Bloomberg
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utrzymywata sie przez wiek-
sz0$¢ 2009 r. Trudno tez
moéwic o utracie wiary w kon-
dycje gospodarek rynkow
wschodzacych, skoro srodki
nadal ptynety do funduszy
obligacji z emerging markets.
W grupie funduszy obligacji
panstw dojrzatych tez noto-
waliSmy na przetomie stycz-
nia i lutego naptywy, wiec
wplyw obaw przed niewypta-
calnoscia Grecji, czy innych
mniejszych panstw strefy
euro nie byt tu widoczny.

Wycigganie ostatecznych
whioskéw z tygodniowych
danych moze jednak by¢
ryzykowne. Prawdziwym
testem ocen globalnych
inwestorow moze stac sie ich
zachowanie w tym tygodniu i
reakcja na znaczace pogor-
szenie koniunktury na ryn-
kach. Im trudniej bedzie im
odrabia¢ straty, tym gorsze
beda perspektywy.
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