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B@S DOM MAKLERSKI
BANKU OCHRONY SRODOWISKA S.A.

Kursy walut (bid): Kalendarium najwazniejszych wydarzen:

EUR/PLN 4.0958 NIEMCY- (12.00) Produkcja przemystowa (Oczek. 0.5% m/m Poprz. 0.7%
USD/PLN  2.9912 m/m) za grudzien

KANADA - (13.00) Stopa bezrobocia w styczniu (Oczek. 8.5%, Poprz.
CHF/PLN 2.7880 8.4%)
GBP/PLN 4.6920 USA- (14.30) Stopa bezrobocia (Oczek. 10.1% Poprz. 10%) za styczen

USA- (14.30) Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym (Oczek. 5
tys. Poprz. -85 tys.) za styczen

Marek Rogalski EUR/USD 1.3680 USA- (14.30) Diugosé tygodnia pracy (Oczek. 33.2 godz. Poprz. 33.2
Analityk GBP/USD 1.5679 godz.) za styczen

Dom Maklerski BOS S.A. USD/JIPY 8957 ;Jtige(r:4.30) Ptaca godzinowa (Oczek. 0.2% m/m Poprz. 0.2% m/m) za
ul. Marszatkowska 78/80 EUR/IPY 122.57 USA — (21.00) Kredyt konsumencki w grudniu (Oczek. -9,0 mld USD,
00-517 Warszawa USD/CHF 1.0732 Poprz. -17,_5_m|d USD) _ )
tel. 022 5043 326 EUR/CHF 1.4681 XSQ;\WWIKI kwartalne przed sesja w USA podaTyson Foods, a po sesiji
m.rogalski@bossa.pl KANADA- Szczyt G7 w lgaluit (do soboty wigcznie)

www.bossa.pl zrédto: BOSSA FX

Zrédta: Briefing, Bloomberg, Reuters

Najwazniejsze wydarzenia od wczorajszego popotudnia:

WIELKA BRYTANIA: Bank Anglii utrzymat stopy procentowe na poziomie 0,5 proc. i skale programu ,QE” na poziomie 200 mid GBP
(jak oczekiwano)

POLSKA: Zdaniem resortu pracy stopa bezrobocia wzrosta w styczniu b.r. do12,8 proc. z 11,9 proc. w grudniu ub.r.

EUROSTREFA: ECB utrzymat stopy na poziomie 1,0 proc. Podczas konferencji prasowej szef ECB przyznat, ze sporo krajow ze strefy
euro moze by¢ zagrozonych szybkim wzrostem nieréwnowagi budzetowej. Dodat, iz rosngcy diug publiczny i deficyty moga sta¢ sie
dodatkowym obcigzeniem dla polityki pieniezne;.

USA: Cotygodniowe bezrobocie wzrosto do 480 tys. (oczekiwano spadku do 460 tys. z 472 tys. po korekcie). Srednia 4-tygodniowa
wzrosta do 468,75 tys. z 457 tys. po korekcie przed tygodniem

USA: Koszty pracy w IV kwartale spadty o 4,4 proc. (oczek. -2,5 proc.), a wydajnos¢ wzrosta o 6,2 proc. (oczek. 6,0 proc.)

USA: Zapasy w fabrykach wzrosty w grudniu o 1,0 proc. m/m (oczek. 0,5 proc. m/m)

USA: Agencja Moody’s ostrzegta przed mozliwoscig obnizenia ratingu ,AAA” dla Standw Zjednoczonych, zwlaszcza kiedy pojawitoby
sie ryzyko wyraznego spowolnienia gospodarki. Analitycy krytycznie podeszli do projektu budzetu na 2011 r. zaktadajgcego wzrost
deficytu do rekordowego od Il wojny $wiatowej poziomu 1,56 bin USD

POLSKA: ,Rzeczpospolita” podata, powotujgc sie na zrddto, iz resort finanséw obnizyt prognoze tegorocznego PKB z 3,4 proc. do 3,0
proc. na potrzeby planu konwergencji. Rzad ma go przyja¢ w najblizszy wtorek, a pdzniej zostanie on przedtozony Komisji Europejskiej.
Zaktada on, iz w 2012 r. deficyt sektora finanséw publicznych spadnie do 2,9 proc. PKB, a sam wzrost gospodarki wyniesie w tym
czasie 4,8 proc. Jednoczesnie sredni kurs euro obnizy sig do 3,62 z.

SZWAJCARIA: Rynek podejrzewa uzasadniong interwencje SNB na rynku franka, jaka miata miejsce w godzinach nocnych

Czy dane z rynku pracy odwréca niekorzystny trend na rynkach?

Ostatnie kilkadziesiat godzin to okres istnej histerii wsrdd inwestordw, ktora zaowocowata do$¢ wyraznym umocnieniem sie
amerykanskiego dolara, silnymi spadkami cen surowcéw i mocng przeceng na gietdach. | po czesci jest ona pewnym zbiegiem
okolicznosci, gdyz czynniki, ktére doprowadzity do tak silnego ruchu byly znane od jakiegos czasu — jak chociazby potencjalne problemy
fiskalne czesci krajow strefy euro, o ktérych spekulowano od kilku tygodni. Tym samym to, co powiedziat wczoraj szef Europejskiego
Banku Centralnego, nie byto niczym nowym, chociaz druga czgs$¢ wypowiedzi Jean-Claude Tricheta wyraznie dawata do zrozumienia, iz
ECB nie predko zdecyduje sie na podwyzke stép procentowych (byé moze nawet, jak twierdzg niektdrzy ekonomisci, bedzie ostatni na tle
innych bankéw centralnych). Analogicznie wymieniane przez niektérych czynniki chinskie w kontekscie przeceny na rynku surowcow, tez
nie sg czyms nowym — chociaz mozna tu dopisac fakt zblizajgcych sie dtugich obchodéw Nowego Roku w Chinach, co moze motywowac
czes¢ traderéw do zamykania pozycji. Za spadki na gietdach mogg tez odpowiada¢ wczorajsze gorsze dane o cotygodniowym bezrobociu,
cho¢ tak naprawde mogty one tylko uczuli¢ cze$¢ inwestoréw na dzisiejszg publikacje Departamentu Pracy o godz. 14:30.

Jakie beda dzisiejsze dane, a przede wszystkim jak nalezy je zinterpretowaé? Oczekuje sie, ze stopa bezrobocia wzrosta w styczniu do
10,1 proc. z 10,0 proc. w grudniu, a w gospodarce stworzono 5 tys. nowych etatéw w sektorach pozarolniczych. Czy to mozliwe? Patrzac
na ostatnie dane o cotygodniowym bezrobociu i odwrdceniu $redniej czterotygodniowej, ktéra zaczeta znéw rosng¢, wydaje sie, ze nie. Z
drugiej strony, bardzo dobry odczyt indeksu ISM dla przemystu, moze ttumaczy¢ taki optymizm w prognozach. Uwazam, ze dane beda
nieco gorsze, niemniej nie doprowadzi to do kolejnej fali spadkowej na EUR/USD (paradoksalnie mogtaby ona sie pojawi¢ po bardzo
dobrych danych). Zatrzymanie fali przeceny EUR/USD powinno takze nieco pomaoc ztotemu.
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EUR/PLN ujecie 4-godzinowe
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EUR/PLN: Wczoraj do$¢ szybko ztamaliSmy poziom 4,05 za euro, ktéry stat sie teraz mocnym wsparciem. Silny opo6r to rejon 4,10. Wydaje
sie, ze gwattowna korekta dobiegta konca i w ciggu najblizszych godzin ztoty ma szanse sie wzmocni¢ (cho¢ na wyrazniejszy ruch trzeba
bedzie zaczeka¢ do godz. 14:30). Na wykresie H4 widoczne jest silne wykupienie wskaznikéw, cho¢ brakuje jeszcze koniecznych
negatywnych dywergenciji.

USD/PLN ujecie 4-godzinowe
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USD/PLN: Dolar ztamat wczoraj poziom 2,95 zt i dzisiaj dotart w rejon 3,00 zt. Widoczne sg negatywne dywergencje na dziennym
wykresie wskaznika Stochastic i Momentum, co sugeruje mozliwe wyrazniejsze odwrécenie trendu na spadkowy w najblizszych kilkunastu
dniach (pasowatoby to z koncepcjg na EUR/USD). Pierwszym celem powrotu sg okolice 2,95 z. Nie mozna wykluczy¢, iz zblizymy sie do
nich na poczatku przysztego tygodnia. Na wykresie 4H widoczne jest silne wykupienie wskaznikéw, chociaz brakuje koniecznych
negatywnych dywergenciji.

Dom Maklerski ul. Marszatkowska 78/80
Banku Ochrony Srodowiska S.A.

00-517 Warszawa
tel.: +48 22 504 30 00
www.bossa.pl fax: +48 22 629 71 50
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EUR/USD ujecie 4-godzinowe
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EUR/USD: Wczoraj po potudniu wspomniatem, iz rynek zmierza w okolice 1,3650-1,3700 i otwieranie krétkich pozycji w tym rejonie (jezeli,
kto$ wczesniej nie zdazyt) moze by¢ ryzykowne. Dzisiaj rano notowania ustanowity minimum na 1,3646 i rozpoczynamy tzw. ,uklepywanie
dna”. Wskazniki H4 nie wyrysowaty jeszcze pozytywnych dywergencji, stad tez nie mozna wykluczy¢, iz przed godz. 14:30 dojdzie do
ponownego testowania w/w dna. W perspektywie najblizszych dni dos¢ prawdopodobny jest natomiast powrdt w okolice 1,3850. Ztamanie
tego poziomu bedzie sygnatem do rozpoczecia wyrazniejszej korekty wzrostowej fali spadkowej z ostatnich 4 tygodni.
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GBP/USD: Funt traci wraz z innymi walutami koszyka ,carry-trade”. Dzisiaj rano doszlo do naruszenia wsparcia na 1,5705 z 13
pazdziernika ub.r. Dzienne wskazniki sg w trendach spadkowych, a na ukladzie 4H brakuje pozytywnych dywergencji do wiekszego
odbicia. Niemniej wydaje sie, iz dzisiejsze minimum na 1,5650 nie zostanie pogtebione, a rynek ma szanse na wyrazny powrét powyzej
1,5705.

Dom Maklerski ul. Marszatkowska 78/80
Banku Ochrony Srodowiska S.A.

00-517 Warszawa
tel.: +48 22 504 30 00
www.bossa.pl fax: +48 22 629 71 50
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B@S DOM MAKLERSKI
BANKU OCHRONY SRODOWISKA S.A.

Prezentowany raport zostat przygotowany w Wydziale Doradztwa i Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska
S.A. z siedzibg w Warszawie tylko i wyfgcznie w celach informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej ani
rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715)
oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005r. (Dz.U. 2005, Nr 183, poz. 1538 z p6zn. zm.). Przedstawiony raport jest wyfgcznie wyrazem wiedzy i
pogladdéw autora wedfug stanu na dzien sporzgdzenia i w Zzadnym wypadku nie moze by¢ podstawg dziatar inwestycyjnych Klienta. Przy
sporzadzaniu raportu DM BOS SA dziatat z nalezytg staranno$cig oraz rzetelnoscig. DM BOS SA i jego pracownicy nie ponoszg jednak
odpowiedzialno$ci za dziatania lub zaniechania Klienta podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych
decyzji inwestycyjnych. Niniejszy raport adresowany jest do nieograniczonego kregu odbiorcéw. Zostat sporzgdzony na potrzeby klientow
DM BOS S.A. oraz innych o0séb zainteresowanych. Nadzér nad DM BOS SA sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Regulaminy
doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogdélnym
dotyczgcych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych instrumentéw pochodnych znajdujg sie na
stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty.

Uzyte w raporcie wykresy sa integralna czescia platformy BOSSA FX, dostepnej dla Klientéw Domu Maklerskiego DM BOS S.A.
po podpisaniu stosownych uméw o zatozenie rachunku inwestycyjnego. Wiecejinformacji na stronach www.bossafx.pl.

Na wykresach wykorzystano schemat 4-godzinowy z uzyciem prostych $rednich kroczacych o okresach: 7, 15, 50 i 68. Poza tym
zastosowano wskaznik Parabolic SAR (0,02;0,20), a takze MACD (12,26,9), Stochastic (15,5,4) i RSI (9).

FOREX NA BANK

BOSSA FX — pierwsza platforma walutowa bankowego domu maklerskiego

BOSSA FX — waluty, surowce, indeksy on-line

BOSSA FX — wielokrotnie nagradzany standard obstugi transakgji

www.bossafx.pl Bagdz jednym z pierwszych zadowolonych! B@SSAOPL

Dom Maklerski ul. Marszatkowska 78/80
00-517 Warszawa

tel.: +48 22 504 30 00
fax: +48 22 629 71 50

Banku Ochrony Srodowiska S.A.
www.bossa.pl
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