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Fundusze: ostatnie w bessie, najlepsze w hossie

Najlepszy fundusz polskich akcji do odrobienia strat poniesionych w okresie bessy

potrzebuje jeszcze 30-proc. wzrostu.

Bessa, ktora na warszawskiej gieldzie rozpoczeta sie ponad dwa lata temu, dawno przemineta
i juz od dziesieciu miesiecy na rynku gosci hossa. Sprawdzilismy zatem, jak wzrosty z okresu hossy
wykorzystaly fundusze, ktore podczas bessy notowaty najwieksze straty i jak to wptyneto na ich wyniki
w catym, ponad dwuletnim okresie, liczac od 29 pazdziernika 2007 roku (tego dnia na zamkniecie

sesji indeks WIG20 zanotowat najwyzszg wartos¢) do 15 grudnia br.

Po dziesieciu miesigcach wzrostéw, jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, lokujgcych
aktywa w akcjach polskich spétek, zyskaly na wartosci przecietnie dwie trzecie. Dokladnie — wg stanu
na 15 grudnia — bylo to 67,1 proc. (WIG zyskat w tym czasie 87,6 proc., a WIG20 77,1 proc.).
Nie zmienia to jednak faktu, ze Zaden z uniwersalnych funduszy polskich akcji nie odrobit jeszcze strat
poniesionych w okresie bessy, liczonej od konca pazdziernika 2007 roku do 17 lutego br. (najnizsza

wartos¢ WIG20 na zamknigcie sesji).

Najblizej osiggniecia tego punktu jest SKOK Akcji, ktéry jest 22,4 proc. ha minusie wzgledem stanu
z konca pazdziernika 2007 roku. Oznacza to, ze jego jednostka osiggnie ta samg wartosé
co wéwczas, jesli wzrosnie jeszcze o dodatkowe 29 proc. Trzeba pamieta¢, ze — w ciggu ostatnich

10 miesiecy — juz zyskata 72 proc. i byt to dopiero 11 wynik na 29 analizowanych funduszy.

Na drugim biegunie jest fundusz PKO Akcji, ktérego uczestnicy, jesli mieli tego pecha i zakupili
jednostki w koncéwce pazdziernika 2007 i trzymajq je do tej pory, sg na minusie 55 proc. Od dotka
z lutego fundusz ten zanotowat stope zwrotu w wysokosci 48,7 proc. i byt to jeden z najgorszych
wynikéw na rynku w tej kategorii. Jednostka tego funduszu, aby odrobi¢ strate, musiataby wzrosnaé

o kolejne — bagatela — ponad 122 proc.
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Okres 10-miesiecznej hossy zostal wiec bardzo réznie wykorzystany przez zarzadzajgcych
funduszami krajowych akcji. Najlepsze — jak Pioneer Akcji Polskich czy Aviva Investors Polskich Akciji
— przyniosty ponad 90-proc. zyski, zas najgorsze (UniMaxAkcje czy PKO Akcji Plus) o potowe mniej.
Co ciekawe, fundusze ze Scistej czotowki w wiekszosci w bessie przynosity najwieksze straty.
Skrajnym przyktadem jest wlasnie wspomniany fundusz Pioneera, ktory w bessie przyniést najwiekszg
strate (-73,3 proc.), a w hossie najwiekszy zysk (+93,9 proc.). Summa summarum jest jednak wcigz
na znacznym minusie i musiatby — liczac od teraz — zyskaé jeszcze raz 93 proc. zeby wyjsé a zero.
Podobnie rzecz sie ma z funduszami Aviva Investors Polskich Akcji czy KBC Akcyjnym FIO
oraz KBC Akcyjnym VIP SFIO — one réwniez mogg sie pochwali¢ bardzo dobrymi na tle konkurenciji
wynikami za ostatnie 10 miesiecy, jednak podczas wczesniejszych 15 miesiecy sytuacja

przedstawiata sie zgota na odwrét i notowaly one wowczas najwieksze straty.

Nie oznacza to, ze wszystkie fundusze, ktére wczesniej mialy najwieksze straty, starajg sie teraz
zrehabilitowac¢ i wypracowuja ponadprzecietne wyniki. Uwage zwracajg trzy fundusze, ktére wloka sie
w ogonie bez wzgledu na to czy rynek rodnie czy spada. To PKO Akcji Plus, PKO Akgcji
oraz DWS Akcji Plus.

Podsumowujac caly badany okres, czyli od konca pazdziernika 2007 do 15 grudnia 2009, najlepiej
prezentujg sie te fundusze, ktére w czasie bessy potrafity w jak najwiekszym stopniu uchronic¢
pienigdze uczestnikéw, a dodatkowo w hossie zdotaty wypracowa¢ wyniki w okolicach s$redniej
rynkowej. Takim produktom jak SKOK Akcji, Allianz Akcji, UniKorona Akcje czy Noble Akcji
do odrobienia calosci strat z bessy brakuje obecnie 30-50-proc. wzrostu, podczas gdy w przypadku

funduszy z drugiego konca tabeli potrzebny bytby wzrost o 100 proc. i wiece;j.

Nie mozna nie wspomnie¢ o jeszcze jednej grupie funduszy, ktére w bessie notowaly najmniejsze
straty, ale zyski w hossie, przynajmniej jak do tej pory, réwniez majg relatywnie nizsze
(m.in. UniMaxAkcje, Idea Akcji, UniAkcje Polska 2012, Skarbiec-Akcja Legg Mason Akgcji).
To potaczenie w niczym jednak nie przeszkadza temu, ze niemal wszystkie z nich w okresie

od pazdziernika 2007 do dzis, uplasowaly sie w najlepszej dziesiatce.

Bernard Waszczyk, Open Finance

Open Finance SA ul. Domaniewska 39, 02-672 Warszawa 2
analizy@open.pl, www.open.pl



open

DORADCY FINANSOWI

Poréwnanie stép zwrotu funduszy polskich akcji w be ssie i w hossie

BESSA HOSSA BESSA+HOSSA
29-10-2007 17-02-2009 29-10-2007
Fundusz - 17-02-2009 - 15-12-2009 - 15-12-2009
sty | PO2vGiR | Pozycia | it | ety | Pozycia

Pioneer Akcji Polskich FIO -73,31% 29 1 93,91% -48,25% 25
Aviva Investors Polskich Akcji (Aviva Investors FIO) -67,53% 22 2 90,28% -38,21% 16
KBC Akcyjny (KBC FIO) -69,94% 26 3 87,42% -43,66% 21
KBC Akcyjny (VIP SFIO) -70,21% 27 4 86,55% | -44,43% 22
Arka Akcji FIO -65,07% 19 5 80,20% -37,05% 11
Lukas Akcyjny (Lukas FIO) -63,91% 16 6 78,50% -35,57% 10
Noble Akcji (Noble Funds FIO) -62,64% 10 7 76,78% -33,96%
UniKorona Akcje (UniFundusze FIO) -60,09% 8 73,35% -30,81%
Allianz Akcji (Allianz FIO) -57,87% 9 73,24% -27,01% 2
Novo Akcji (Novo FIO) -64,12% 17 10 72,54% -38,09% 12
SKOK Akcji (SKOK PARASOL FIO) -54,86% 1 11 71,98% -22,37% 1
FORTIS Akciji (Fortis FIO) -70,39% 28 12 71,08% | -49,35% 27
Amplico Akcji FIO -69,88% 25 13 68,48% -49,25% 26
Amplico Akciji Plus (Swiatowy SFIO) -68,91% 23 14 67,63% -47,89% 24
BPH Akcji (BPH FIO Parasolowy) -63,47% 13 15 66,71% -39,10% 14
DWS Akcji FIO -63,14% 12 16 63,85% -39,60% 15
PZU Akcji KRAKOWIAK FIO -64,27% 18 17 63,75% -41,49% 20
ING Akcii Plus (ING FIO) -63,62% 14 18 62,67% | -40,82% 18
ING Akcji FIO -63,62% 15 19 62,50% -40,88% 19
ING Akcji 2 SFIO -57,74% 5 20 61,86% -31,59% 5
Legg Mason Akcji FIO -59,03% 21 58,94% -34,88%
Millennium Akcji (Millennium FIO) -62,65% 11 22 58,65% -40,74% 17
Skarbiec - Akcja (Skarbiec FIO) -56,22% 23 58,63% -30,55%
UniAkcje Polska 2012 (UniFundusze FIO) -57,84% 24 54,14% -35,02%
Idea Akcji (Idea FIO) -56,51% 25 52,77% -33,55%
DWS Akcji Plus FIO -65,46% 20 26 52,50% -47,32% 23
PKO Akgiji - FIO -69,75% 24 27 48,65% -55,03% 29
PKO Akgiji Plus (Parasolowy FIO) -66,10% 21 28 46,47% -50,35% 28
UniMaxAkcje (UniFundusze FIO) -56,69% 4 29 41,92% -38,53% 13
Zrédto: obliczenia Open Finance na podst. danych serwisu Analizy Online.
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