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KOMENTARZ Open Finance, 16.11.2009 r.

W bankach s g pieni gdze na kredyty

Na podstawie lektury raportéw kwartalnych bankéw mo zna dojsé do wniosku,
ze okres, w ktorym brakowato im  srodkdéw na akcj e kredytow g definitywnie min at.

Pienigdze sa, ale mo ze zabrakn ¢ checi.

W dziewieciu z dwunastu bankéw, ktorych wyniki wzieliSmy pod uwage, wyraznie wzrosty
wspotczynniki wyptacalnosci, ktére informujg m.in. o zdolnosci kapitatowej bankéw do kontynuowania
akcji kredytowej. Minimalny poziom tych wskaznikow regulowany przez polskie prawo bankowe
to 8 proc., tymczasem $rednia arytmetyczna tuzina najwiekszych bankéw to niemal 12 proc.
— 1,5 pkt proc. wiecej niz na koniec pierwszego kwartatu i o 0,5 pkt proc. wigecej niz na koniec
poétrocza. Poprawa wskaznikbw od tamtej pory to zasluga zatrzymania zyskéw w bankach,
ktére za namowg Komisji Nadzoru Finansowego zdecydowaly sie nie wyptaca¢ dywidendy z zyskow
za 2008 rok, oraz ograniczenie akcji kredytowej w poprzednich miesigcach. Spore znaczenie
dla poprawy wskaznikbw miato tez umocnienie ziotego. W dwdch bankach, w ktérych wskazniki
wyptacalnoéci obnizyly sie — Noble Bank i Nordea Bank — w ostatnich miesigcach trwata intensywna
kampania kredytowa, a PKO BP dotozyt do tego wyptate dywidendy, co ostabito jego site kapitatowa.
Jednak po przeprowadzeniu emisji akcji wskaznik wyptacalnosci najwiekszego polskiego banku
detalicznego ponownie wzrosnie na koniec roku (emisja zostata zarejestrowana juz po zakonczeniu

trzeciego kwartatu).

W poniedziatek KNF poinformowala, ze wskaznik wyptacalnosci dla krajowego sektora bankowego
wzrést do 13,1 proc. z 12,5 proc. na koniec pohocza, a banki o wspotczynnikach ponizej 10 proc.

stanowig niespetna 2 proc. wartosci aktywow catego sektora.
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Jak zmienity si e wspotczynniki wyptacalno  $ci w bankach gieldowych

Wspoitczynnik wyptacalno  sci po:
Bank
| p6troczu 2009 Il kwartale 2009

BPH 10,58% 10,97%
BRE 11,08% 11,60%

BZ WBK 11,31% 11,84%
Fortis Bank 9,39% 13,22%
Handlowy 13,50% 15,10%
ING BSK 9,93% 12,07%
Kredyt Bank 11,06% 11,64%
Millennium 11,16%* 11,43%*
Noble Bank 11,70% 10,5%
Nordea 10,38% 10,04%
Pekao 13,75% 14,63%
PKO BP 10,68% 10,48%
Srednia 11,21% 11,96%

Zrodto: raporty kwartalne i pétroczne bankéw, wyliczenia wtasne. Przedstawiono dane jednostkowe (a nie skonsolidowane).
* Bank Millennium nie podat wskaznika wyptacalnosci dla banku, a jedynie dla grupy

To jednak tylko jedna strona medalu. Po drugiej sa mniej lub bardziej uzasadnione obawy bankéw
0 poziom zyskéw w przysziosci i zdolnos¢ klientéw do regulowania zaciggnietych zobowigzan.
Po trzecim kwartale ponownie wzrost poziom rezerw i odpiséw aktualizujgcych na tzw. zie kredyty.
W analizowanej dwunastce bankow poziom odpisow zwiekszyt sie czterokrotnie w poréwnaniu

do stanu sprzed roku (do 4,1 mid PLN) i 0 1 mld PLN w poréwnaniu do stanu na koniec potrocza.

Wedlug KNF wartosé kredytdw zagrozonych w bankach wzrosta do 42,6 mid PLN (o 86,9 proc.)
do 6,8 proc. udzielonych ogoétem (z 4,5 proc. przed rokiem). Poziom zyskéw netto w gietdowych
bankach spadt 0 41 proc. w poréwnaniu do zesztego roku (wg KNF w catym sektorze bankowym zysk

spadt o 44,6 proc.).
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Jak zmienity si e zyski i rezerwy w bankach
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Zysk (strata) netto po Il kwartatach Odpisy kredytowe po Il kwartatach
Bank 2009 2008 Zmiana 2009 2008 Smiana
(w min PLN) (w min PLN) (w min PLN) | (w min PLN)
BPH -70,7 122,2 - -87,5 -15,8 454%
BRE 50,2 840,15 -94% -795,3 -119,4 566%
BZ WBK 782 814,7 -4% -357,9 -56,1 538%
Fortis Bank -274,7 182,8 - -357,9 -38 842%
Handlowy 412,2 603,2 -32% -366,5 -52,1 603%
ING BSK 488,3 603,9 -19% -218,8 49,7 -
Kredyt Bank 65,8 261,6 -75% -425,1 -71,8 492%
Millennium -0,7 398,3 -100% -296,4 -69,5 326%
Noble Bank 136,2 133,4 2% -9,9 -4,6 115%
Nordea 98 98,7 -1% 10,2 -3 -
Pekao 2018,2 2700,9 -25% -272,5 -116,2 135%
PKO BP 1852 2681,5 -31% -960,5 -419,5 129%
Suma 5556,8 9441,35 -41% -4138,1 -916,3 352%

Zrodto: raporty kwartalne bankéw, wyliczenia wtasne. Przedstawiono dane jednostkowe (a nie skonsolidowane).

Czes¢ bankow podata ogolng kwote rezerw, cze$é zaznaczyta, ze chodzi o rezerwy na kredyty.

Komentarz

Mozna zaryzykowaé teze, ze banki posiadajg odpowiednie zaplecze kapitalowe do prowadzenia
nawet agresywnej akcji kredytowej, jednak nie bedg tego robi¢ ze wzgledu na obawy o wzrost liczby
niesptacanych kredytéw. Warto tez zauwazy¢, ze zyski, ktére moga powieksza¢ kapitaty wiasne
bankéw (a wiec i wspéiczynniki wyptacalnosci) sg zdecydowanie nizsze niz przed rokiem, a do tego
mozna sie spodziewaé, ze przynajmniej czes¢ bankow powréci do wyptacania dywidend w przysziym
roku (stad by¢ moze wstrzemiezliwa postawa na rynku kredytowym bankéw o najwyzszych

wspotczynnikach wyptacalnosci).
Reasumujac — mozna oczekiwa¢ niewielkiej poprawy w dostepnosci kredytéw, przy czym polityka

kredytowa bankéw moze znaczgco rézni¢ sie miedzy nimi w zaleznosci od osigganych wynikow

i plan6éw dotyczacych dywidend.
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