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WYDARZENIA NA SWIECIE
Rynek zagraniczny.
W dniu wczorajszym zrealizowat sie gorszy dla rynku pracy w USA oraz nastrojow na gietdach scenariusz. Ponownie do
blisko 500 tysiecy wzrosta liczba zwolnionych oséb za oceanem w czerwcu. Tak staby raport oddala perspektywe
oczekiwanego przez rynek wyjscia gospodarki $wiatowej z obecnej recesji.
Popotudniowe informacje doprowadzity do wyraznych spadkow indekséw gietdowych a w $lad za nimi powedrowat
eurodolara,co doprowadzito do korekcyjnego umocnienie sie zielonego wzgledem wspoélnej waluty.
Euro stracito na wartosci wzgledem amerykanskiej waluty pomimo faktu, ze EBC pozostawit stopy procentowe w
Strefie euro na niezmienionym poziomie 1,0%. Tym samym jest to jedyny wazniejszy bank centralny, ktéry zachowuje
sie bardzo konserwatywnie i nie luzuje niepotrzebnie polityki monetarnej do granic jego mozliwosci. Wczoraj na
obnizenie kosztéow pienigdza do poziomu bliskiego 0% zdecydowat sie szwedzki Riksbank a przedstawiciele FED
twierdza, ze instytucja ta nadal redukowata by koszt pienigdza za Oceanem, gdyby tylko mogta.
Warto w tym miejscu réwniez zwréci¢ uwage na zabiegi wtadz chinskich majace na celu stworzenie warunkéw dla
juana, zeby stat sie drugq po dolarze $wiatowg walutg rezerwowaq i zeby zwiekszy¢ jego role w rozliczeniach w handlu
miedzynarodowym.
Zaréwno utrzymywanie na wzglednie najwyzszym poziomie spos$rdéd grupy krajéw G-7 europejskich stép
procentowych, jak rowniez wspomniany zakrojony na szeroka skale i dtugi okres proces odejscia do dolara jak waluty
dominujacej w miedzynarodowej wymianie handlowej powinny powstrzymywac bardziej zdecydowana aprecjacje
zielonego pomimo rozczarowania stabszymi od oczekiwan danymi z rynkow pracy.
Tym samym obecng aprecjacje amerykanskiej waluty nalezy potraktowac jako krdtkoterminowg korekte w $rednio i
dtugoterminowym oczekiwanym przez nas trendzie wzrostowym pary EUR/USD.

Rynek polski.

Obecne umocnienie sie polskiej waluty nadal mozna traktowaé na chwile obecng jako przejsciowe. Na rynku jest duzo
zagrozenie dla niskiego poziomu awersji do ryzyka, jak rowniez dla oceny dalszych perspektyw naszej gospodarki.
Oficjalne stanowisko RPP wskazujace na mozliwos¢ dalszej redukcji kosztéw pienigdza oraz nierozstrzygnieta kwestia
nowelizacji ustawy budzetowej na rok biezacy sq dwoma gtéwnymi czynnikami zagrozenia dla mocniejszej ztotéwki.
Powrot do deprecjacji spowodowany moze rowniez by¢ przez techniczne niepokonanie majowych minimow na polskich
parach walutowych. Poziomy te sg jednoczesnie dolnymi ograniczeniami dwumiesiecznego zakresu wahan.
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Para EUR/USD w dniu dzisiejszym odnotowuje dynamiczne wzrosty spowodowane odreagowaniem po wczorajszym
spadku, ktéremu kres data $rednioterminowa linia trendu trwajaca juz od potowy kwietnia 2008.

Najbardziej prawdopodobnym scenariuszem jest wybicie sie pary EUR/USD goérg az do okolic 1,42, gdzie znajduje sie
splot zniesien Fibonacciego.

Pod uwage nalezy jednak rowniez brac¢ fakt, iz srednioterminowa linia trendu moze zosta¢ przetamana (co jest mniej
prawdopodobne). Przy takim scenariuszu odnotujemy spadek, az do 1,3750, gdzie znajduje sie silne wsparcie
wynikajace ze splotu zniesien Fibonacciego oraz maksimdw/ minimdéw wielu $wiec o interwale dziennym.
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W dniu wczorajszym na parze USD/PLN doszto do przebicia dolnego ograniczenia trendu bocznego, w ktérym poruszata
sie ona od poczatku maja 2009. Spadki zatrzymaty sie dopiero w okolicach 3,05, co stanowi pojedynczy poziom
zniesienia Fibonacciego. Prognozuje sie stabilizacje na tej parze walutowej i pozostawanie w zakresie wahan 3,29-3,05
w najblizszych tygodniach.
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Sytuacja w przypadku EUR/PLN przedstawia sie nieco odmiennie. Tutaj nie doszto do osiagniecia dolnego ograniczenia

trendu bocznego. Prognozuje sie wiec, ze para ta bedzie dazyta do okolic 4,29, ktére wynikajg ze splotu zniesien

Fibonacciego oraz wielu maksimdéw/minimow swiec o interwale dziennym. Za takim scenariuszem przemawia réwniez

przeciecie wolniejszej sredniej kroczacej przez szybsza.
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Na parze GBP/PLN w ostatnich dniach doszto do wybicia z trendu horyzontalnego (4,7150-5,13), ktéry utrzymywat sie
w ciggu przesztych miesiecy. Takie wybicie oznacza¢ moze che¢ dotarcia do poziomu 5,4730, gdzie znajduje sie silny
obszar zniesienia Fibonacciego oraz okolice poprzedniego szczytu. Nalezy zauwazy¢, ze funt zyskuje w stosunku do
innych walut w ostatnim czasie. Takg sytuacje uzna¢ mozna za odreagowanie jego ostabieniach w ostatnich latach.

POZIOMY TECHNICZNE

EURUSD EUR/PLN USD/PLN GBP/PLN

1,4300 45078 3,4546 54747
1,4200 45590  3,2890 5,4012
Obecnie 14013 43500  3,1050 5,0940
1,3750 42000  3,0476 5,0585
1,3320 42100  2,9681 5,0241
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