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KRZYSZTOF STEPIEN, GROWNY EKONOMISTA

DIAGNOZA SYTUACJI NA RYNKU AKCJI I PROGNOZY

Szo6sta kolejna sesje obserwujemy pro-
by odrabiania przez nasz rynek akcji
strat poniesionych na poczatku minio-
nego tygodnia. Nie wygladaja one
zbyt okazale. Do dzi$ nie udalo sie
zniwelowac choc¢by potowy z nich.
Tym samym przelamane w poprzedni
poniedziatek wsparcie w strefie 30,5-
31 tys. pkt dla WIG stanowi w dal-
szym ciggu krotkoterminowy opor.
Dopoki ten sygnal sprzedazy nie zo-
stanie anulowany bazowym jest ten
oparty na przekonaniu, ze przez ostat-
nie tygodnie mamy do czynienia z
procesem odwracania zwyzkowej ten-
dengji, jaka towarzyszyta nam na wio-
sne. Jej duza sila i skala powoduje, ze
ten proces jest powolny. Mozna jednak
przypuszczag, ze po zakonczeniu ru-
chu powrotnego do przetamanego
wsparcia wydarzenia nabralyby tem-

pa.

Tym bardziej, Zze zachowanie amery-
kariskiego parkietu coraz bardziej wpi-
suje sie w ramy formacji glowy z ra-
mionami, gdzie ramiona stanowig dot-
ki z maja i czerwca. Z tego punktu wi-
dzenia kluczowy poziom znajduje sie
nieco ponizej 900 pkt. Jego sforsowanie
oznaczatoby definitywny koniec zwy-
zek. Dopdki sie to nie stanie sg jeszcze
szanse na kontynuacje pomyslnej pas-

sy.
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Przetom czerwca i lipca przebiega pod
znakiem publikacji pokaznej porgji
wiadomoéci gospodarczych. Wczoraj-
sza ich wymowa nie byla jednoznacz-
na. Rozczarowat indeks zaufania ame-
rykanskich konsumentéw Conference
Board, ktéry zanotowat spadek. Lepiej
od oczekiwan byto w przypadku cen
doméw, ale tu dynamika spadku
weciaz jest pokazna, tym bardziej jesli
wzigé pod uwage, ze trwa on juz dos¢
dtugo. Kiepskie wiadomosci plynely z
brytyjskiej gospodarki, gdzie PKB w I
kwartale spadl mocniej niz wczeéniej
szacowano. To jednak juz przesztos¢,
wiec mialto znaczenie jedynie staty-
styczne. Musialy natomiast niepokoi¢
dalsze wzrosty stopy bezrobocia w
Japonii oraz Niemczech. Stabo tez wy-
padia majowa produkcja przemystowa
w Korei, co pokazywalo, ze globalna
wcigz nie odzyskuje wigoru. Inaczej ta
nastawiona na eksport gospodarka
mialaby sie lepiej.

Dzi$ uwage przyciagna gtéwnie ame-
rykariskie dane. Beda dotyczy¢ kondy-
cji rynku pracy, sytuacji w przemysle i
na rynku nieruchomoéci (wydatki bu-
dowlane, liczba kredytéw hipotecz-
nych i podpisane umowy sprzedazy
doméw). Przy obecnych wysokich ce-
nach akcji nie ma miejsca na rozczaro-
wania.
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NAJWAZNIEJSZE
WYDARZENIA
z 30 VI 2009 Rr.

. Majowa stopa bezrobocia w
Japonii wzrosta do 5,2%

. Majowa produkcja przemysto-
wa w Korei spadta 0 9% 1/r

. Czerwcowe ceny domow w
Wielkiej Brytanii spadty o
93% 1/r

. Czerwcowa stopa bezrobocia
w Niemczech wzrosta do 8,3%

. Majowa podaz pienigdza w

strefie euro wzrosta 0 3,7% 1/r
. Ostateczne dane o PKB Wiel-

kiej Brytanii w I kwartale

wykazaty spadek 0 4,9% 1/r

. Szacunki czerwcowej inflacji
CPI w strefie euro wykazaly
spadek cen 0 0,1%

. Bilans obrotow biezgcych w

Polsce w I kwartale zamknat
si¢ nadwyzkq 342 min euro

. Kuwietniowy indeks cen do-
mow w USA, S&P Case
Schiller spadt 0 18,1% 1/r

. Czerwcowy Chicago PMI w
USA wzrost do 39,9 pkt

. Czerwcowy indeks zaufania
amerykariskich konsumentow
spadt do 49,3 pkt

DZ1S NA RYNKACH
1 VII 2009 R.

. Czerwcowy indeks PMI dla
chiriskiego przemystu wzrdost

do 53,2 pkt

. Majowa sprzedaz detaliczna w
Niemczech

. Ostateczne dane o czerwco-

wych indeksach PMI dla
przemystu w Europie

. Czerwcowa ankieta Challenge-
ra na temat planowanych
zwolnienn w USA

. Czerwcowy raport ADP na
temat liczby miejsc pracy w
amerykariskim sektorze pry-
watnym

. Cotygodniowe dane o liczbie
nowych kredytéw hipotecz-
nych w USA

. Czerwcowy indeks ISM dla
amerykariskiego przemystu

. Majowe wydatki budowlane w
USA

. Majowa liczba podpisanych
uméw sprzedazy doméw w
USA
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Zmiana Zmiana

Obroty na

Liderzy i maruderzy

dzienna wtym ostatniej sesji

Dzienna Udzial w Wplywna

Udzial w

(pkt) (pkt) Indeks spolek  (pkt) (%) roku (%) (tys. zl) Kursna zmiana portfelu WIG (pkt obrotach na
424164 21274,3 WIG 287 30419,0 -0,4 11,7 1219 627 Spélkﬂ Sesji (Zl) kursu (0/0) WIG (0/0) pl’OC.) Sesji (0/0)
2754,4 1327,6 WIG20 20 1862,4 -0,8 4,1 933 871
25854 1228,7 mWIG40 40 17695 07 17,1 180 482 TPSA 15,37 1,7 6,30 0,11 13,7
111473 6017,3 sWIG80 80 9320,0 0,3 36,0 68 134
6896,9 2435,5 WIG-banki 13 3716,6 -1,7 -15,4 488 220 PKNORLEN 26’38 1’1 6’98 0’08 7’0

WIG- PBG 235,00 31 1,79 0,06 0,8
6852,9 3 668,9 budownictwo 29 5095,6 0,9 17,7 28454
38905 15540  WiGchemia 5 29353 13 610 22839 STALPROD 420,00 5,0 0,95 0,05 0,1
wie- KETY 79,90 6,5 0,59 0,04 03
2764,2 1003,4 deweloperzy 17 2092,5 0,1 62,4 26 897
WIG- TVN 10,02 -2,7 1,11 -0,03 0,5
1404,3 797,1 informatyka 20 1100,5 0,5 17,2 17 110
3529,5 2030,6 WIG-media 15 2477,0 -0,1 -4,0 26037 LOTOS 20/20 -3/8 0/81 -0’03 0/9
2633,8 1507,3 WIG-paliwa 7 2065,0 0,4 9,3 127 231 PEKAO 114,50 _1/9 9/42 _0,18 13,6
WIG-
2389,1 1310,3 spozywezy 16 22910 04 69,1 25 562 KGHM 81,50 2,7 8,10 0,22 8,3
WIG-
14044 1003,0  telekomunikacja 7 10294 15 7,0 170 723 PKOBP 25,50 3.2 991 -032 21,2
Rynki finansowe
Zmiana Zmiana Zmiana w WYKRES DNIA
dzienna roczna tymroku W czerwcu w gospodarce strefy euro zagoscita deflacja. Spa-
Nazwa Wartosé (%) (%) (%) dek cen wyniést 0,1% w poréwnaniu z tym samym miesigcem
WIG (pkt) 30419 04 265 11,9 2908 r.To glé’wr.lie.efekt I}iz'szych cen paliw, ktore zbijaja infla-
S&P 500 (pkt) 9193 0,9 585 18 gena ;alym Swiecie. T;hsléal}e kox.ltras;u]q. z coriz;zﬂ cze.stszy-
mi niami pr iz ie nadmiern: )
DJ Stoxx Enlarged (pkt)  161,3 1,7 43,8 6,5 ostrzezeniami przed zblizajacy si¢ hadimierng intiacjy
Ostatnio wspominat o tym Bank Rozliczeri Miedzynarodo-
DJ Stoxx 600 (pkt) 2058  -1,1 28,1 4,9 X . i )
wych, wskazujac na ryzyko odsuwania w czasie przez banki
Ropa (USD) 718 05 48,7 611 centralne decyzji o podwyzce kosztéw pieniadza. Zbyt dtuga
Miedz (USD) 5099 0,0 -40,1 66,1 ekspansja
Zloto (USD) 9337 -05 0.9 59 m'onetama —Inflacja CPIw strefie euro (%)
CRB (pkt) 2546 0,1 -45,0 10,9 miataby pro-
EUR/USD 1,41 -0, -10,7 0,7 wadzi¢ do as ,N/‘\\
EUR/PLN 4,46 -0,6 33,0 7,4 ?adm_l_emel 2s / |
USD/PLN 3,17 -0,5 49,0 6,7 inflagji. A A v/ \~~ \\‘
CHF/PLN 2,92 -0,7 40,1 5,4 0; \.\
WIBOR3M (%) 4,34 -0,2 -33,7 24,9 o -
Libor CHF3M (%) 0,40 0,0 -85,8 -40,3 S9fcdidicdisdicdEsdLcds
Libor EUR3M (%) 1,10  -1,0 77,9 62,2 SS5S55555E55555555585585:858¢%
NOTOWANIA POLSKICH OBLIGAC]I
Obnizka st6p procento- Perspektywy sa jednak proste. Istnieje do tego
- REZERwWA

wych przez Rade Polityki
Pienieznej, jak réwniez

lepsze nastroje na $wiato-
wych rynkach obligacji w

nad wyraz niepewne. Sy-
tuacja na $wiecie nie wy-
glada korzystnie, a proble-
my budzetowe skutkowaé

ryzyko odwrotu od bar-
dziej ryzykownych ryn-
kéw. Dlatego wciaz to

wysokooprocentowane

FEDERALNA ZE
WZGLEDU NA
POWAGE SYTUAC]I

AMERYKANSKIE] ostatnich dniach, przyczy- beda zwigkszong podaza lokaty wygladaja korzyst-
GOSPODARKI MOZE g Co N T N
’ nily sie do poprawy na- papieréw. Zbijanie inflacji niej od obligacji.
UTRZYMYWAC . . . . ‘o .
strojow na krajowym ryn- nie musi okazac sie takie
ZERWOWE STOPY .
ku diugu. W dalszym cia-
PROCENTOWE trudno jednak na ni — Indek Iskich obligadji (pkt)
PRZEZ LATA — gu trudno je 1na na ru}r? ndeks cen polskich obligacji (p
JANET YELLEN, mozlvm 0 p.rz;olr)novv}lc. 240
wydarzeniach. Pozostaje
SZEFOWA FED Z Y . .. J 235
on raczej w letargu niz /
SAN FRANCISCO . . 230 v
podlega jednoznacznej s " I’
tendencji. Tegoroczne zy- /J
ski z naszych obligacji nie 220 W
B ) przekraczaja 1%. Bilans 215 [ et
znacznie poprawit I1 210
expander . . oy pryist 9283222528320 8283220825533
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