
Szóstą kolejną sesję obserwujemy pró-
by odrabiania przez nasz rynek akcji 
strat poniesionych na początku minio-
nego tygodnia. Nie wyglądają one 
zbyt okazale. Do dziś nie udało się 
zniwelować choćby połowy z nich. 
Tym samym przełamane w poprzedni 
poniedziałek wsparcie w strefie 30,5-
31 tys. pkt dla WIG stanowi w dal-
szym ciągu krótkoterminowy opór. 
Dopóki ten sygnał sprzedaŜy nie zo-
stanie anulowany bazowym  jest ten 
oparty na przekonaniu, Ŝe przez ostat-
nie tygodnie mamy do czynienia z 
procesem odwracania zwyŜkowej ten-
dencji, jaka towarzyszyła nam na wio-
snę. Jej duŜa siła i skala powoduje, Ŝe 
ten proces jest powolny. MoŜna jednak 
przypuszczać, Ŝe po zakończeniu ru-
chu powrotnego do przełamanego 
wsparcia wydarzenia nabrałyby tem-
pa.  

Tym bardziej, Ŝe zachowanie amery-
kańskiego parkietu coraz bardziej wpi-
suje się w ramy formacji głowy z ra-
mionami, gdzie ramiona stanowią doł-
ki z maja i czerwca. Z tego punktu wi-
dzenia kluczowy poziom znajduje się 
nieco poniŜej 900 pkt. Jego sforsowanie 
oznaczałoby definitywny koniec zwy-
Ŝek. Dopóki się to nie stanie są jeszcze 
szanse na kontynuację pomyślnej pas-
sy. 

Przełom czerwca i lipca przebiega pod 
znakiem publikacji pokaźnej porcji 
wiadomości gospodarczych. Wczoraj-
sza ich wymowa nie była jednoznacz-
na. Rozczarował indeks zaufania ame-
rykańskich konsumentów Conference 
Board, który zanotował spadek. Lepiej 
od oczekiwań było w przypadku cen 
domów, ale tu dynamika spadku 
wciąŜ jest pokaźna, tym bardziej jeśli 
wziąć pod uwagę, Ŝe trwa on juŜ dość 
długo. Kiepskie wiadomości płynęły z 
brytyjskiej gospodarki, gdzie PKB w I 
kwartale spadł mocniej niŜ wcześniej 
szacowano. To jednak juŜ przeszłość, 
więc miało znaczenie jedynie staty-
styczne. Musiały natomiast niepokoić 
dalsze wzrosty stopy bezrobocia w 
Japonii oraz Niemczech. Słabo teŜ wy-
padła majowa produkcja przemysłowa 
w Korei, co pokazywało, Ŝe globalna 
wciąŜ nie odzyskuje wigoru. Inaczej ta 
nastawiona na eksport gospodarka 
miałaby się lepiej. 

Dziś uwagę przyciągną głównie ame-
rykańskie dane. Będą dotyczyć kondy-
cji rynku pracy, sytuacji w przemyśle i 
na rynku nieruchomości (wydatki bu-
dowlane, liczba kredytów hipotecz-
nych i podpisane umowy sprzedaŜy 
domów). Przy obecnych wysokich ce-
nach akcji nie ma miejsca na rozczaro-
wania. 
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DUśA PORCJA DANYCH GOSPODARCZYCH 

NAJWAśNIEJSZE              
WYDARZENIA                         
Z 30 VI 2009 R. 

• Majowa stopa bezrobocia w 
Japonii  wzrosła do 5,2% 

• Majowa produkcja przemysło-
wa w Korei spadła o 9% r/r 

• Czerwcowe ceny domów w 
Wielkiej Brytanii spadły o 
9,3% r/r 

• Czerwcowa stopa bezrobocia 
w Niemczech wzrosła do 8,3% 

• Majowa podaŜ pieniądza w 
strefie euro wzrosła o 3,7% r/r 

• Ostateczne dane o PKB Wiel-
kiej Brytanii w I kwartale 
wykazały spadek o 4,9% r/r 

• Szacunki czerwcowej inflacji 
CPI w strefie euro wykazały 
spadek cen o 0,1% 

• Bilans obrotów bieŜących w 
Polsce w I kwartale zamknął 
się nadwyŜką 342 mln euro 

• Kwietniowy indeks cen do-
mów w USA, S&P Case 
Schiller spadł o 18,1% r/r 

• Czerwcowy Chicago PMI w 
USA wzrósł do 39,9 pkt 

• Czerwcowy indeks zaufania 
amerykańskich konsumentów 
spadł do 49,3 pkt 

 

DZIŚ NA RYNKACH                
1 VII 2009 R. 

• Czerwcowy indeks PMI dla 
chińskiego przemysłu wzrósł 
do 53,2 pkt 

• Majowa sprzedaŜ detaliczna w 
Niemczech 

• Ostateczne dane o czerwco-
wych indeksach PMI dla 
przemysłu w Europie 

• Czerwcowa ankieta Challenge-
ra na temat planowanych 
zwolnień w USA 

• Czerwcowy raport ADP na 
temat liczby miejsc pracy w 
amerykańskim sektorze pry-
watnym 

• Cotygodniowe dane o liczbie 
nowych kredytów hipotecz-
nych w USA 

• Czerwcowy indeks ISM dla 
amerykańskiego przemysłu 

• Majowe wydatki budowlane w 
USA 

• Majowa liczba podpisanych 
umów sprzedaŜy domów w 
USA 
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- REZERWA 
FEDERALNA ZE 
WZGLĘDU NA 

POWAGĘ SYTUACJI 
AMERYKAŃSKIEJ 

GOSPODARKI MOśE 
UTRZYMYWAĆ 

ZERWOWE STOPY 
PROCENTOWE 
PRZEZ LATA – 

JANET YELLEN, 
SZEFOWA FED Z 
SAN FRANCISCO 

WYKRES DNIA 
W czerwcu w gospodarce strefy euro zagościła deflacja. Spa-
dek cen wyniósł 0,1% w porównaniu z tym samym miesiącem 
2008 r. To głównie efekt niŜszych cen paliw, które zbijają infla-
cję na całym świecie. Takie dane kontrastują z coraz częstszy-
mi ostrzeŜeniami przed zbliŜającą się nadmierną inflacją. 
Ostatnio wspominał o tym Bank Rozliczeń Międzynarodo-
wych, wskazując na ryzyko odsuwania w czasie przez banki 
centralne decyzji o podwyŜce kosztów pieniądza. Zbyt długa 
ekspansja 
monetarna 
miałaby pro-
wadzić do 
nadmiernej 
inflacji. 

ObniŜka stóp procento-
wych przez Radę Polityki 
PienięŜnej, jak równieŜ 
lepsze nastroje na świato-
wych rynkach obligacji w 
ostatnich dniach, przyczy-
niły się do poprawy na-
strojów na krajowym ryn-
ku długu. W dalszym cią-
gu trudno jednak na nim 
mówić o przełomowych 
wydarzeniach. Pozostaje 
on raczej w letargu niŜ 
podlega jednoznacznej 
tendencji. Tegoroczne zy-
ski z naszych obligacji nie 
przekraczają 1%. Bilans 
znacznie poprawił II 
kwartał, który przyniósł 
ok. 2-proc. wzrost.  

Perspektywy są jednak 
nad wyraz niepewne. Sy-
tuacja na świecie nie wy-
gląda korzystnie, a proble-
my budŜetowe skutkować 
będą zwiększoną podaŜą 
papierów. Zbijanie inflacji 
nie musi okazać się takie 

proste. Istnieje do tego 
ryzyko odwrotu od bar-
dziej ryzykownych ryn-
ków. Dlatego wciąŜ to 
wysokooprocentowane 
lokaty wyglądają korzyst-
niej od obligacji.  

52-tygodniowe 

maksimum 

(pkt)

52-tygodniowe 

minimum 

(pkt) Indeks

Liczba 

spółek

BieŜąca 

wartość 

(pkt)

Zmiana 

dzienna 

(%)

Zmiana 

w tym 

roku (%)

Obroty na 

ostatniej sesji      

(tys. zł)

42 416,4 21 274,3 WIG 287 30 419,0 -0,4 11,7 1 219 627

2 754,4 1 327,6 WIG20 20 1 862,4 -0,8 4,1 933 871

2 585,4 1 228,7 mWIG40 40 1 769,5 0,7 17,1 180 482

11 147,3 6 017,3 sWIG80 80 9 320,0 0,3 36,0 68 134

6 896,9 2 435,5 WIG-banki 13 3 716,6 -1,7 -15,4 488 220

6 852,9 3 668,9

WIG-

budownictwo 29 5 095,6 0,9 17,7 28 454

3 890,5 1 554,0 WIG-chemia 5 2 935,3 1,3 61,0 22 839

2 764,2 1 003,4

WIG-

deweloperzy 17 2 092,5 0,1 62,4 26 897

1 404,3 797,1

WIG-

informatyka 20 1 100,5 0,5 17,2 17 110

3 529,5 2 030,6 WIG-media 15 2 477,0 -0,1 -4,0 26 037

2 633,8 1 507,3 WIG-paliwa 7 2 065,0 0,4 9,3 127 231

2 389,1 1 310,3

WIG-

spoŜywczy 16 2 291,0 0,4 69,1 25 562

1 404,4 1 003,0

WIG-

telekomunikacja 7 1 029,4 1,5 -7,0 170 723

Bilans dnia na GPW

Spółka

Kurs na 

sesji (zł)

Dzienna 

zmiana 

kursu (%)

Udział w 

portfelu 

WIG (%)

Wpływ na 

WIG (pkt 

proc.)

Udział w 

obrotach na 

sesji (%)

TPSA 15,37 1,7 6,30 0,11 13,7

PKNORLEN 26,38 1,1 6,98 0,08 7,0

PBG 235,00 3,1 1,79 0,06 0,8

STALPROD 420,00 5,0 0,95 0,05 0,1

KETY 79,90 6,5 0,59 0,04 0,3

TVN 10,02 -2,7 1,11 -0,03 0,5

LOTOS 20,20 -3,8 0,81 -0,03 0,9

PEKAO 114,50 -1,9 9,42 -0,18 13,6

KGHM 81,50 -2,7 8,10 -0,22 8,3

PKOBP 25,50 -3,2 9,91 -0,32 21,2

Liderzy i maruderzy

Nazwa Wartość

Zmiana 

dzienna 

(%)

Zmiana 

roczna 

(%)

Zmiana w 

tym roku 

(%)

WIG (pkt) 30 419 -0,4 -26,5 11,9

S&P 500 (pkt) 919,3   -0,9 -28,5 1,8

DJ Stoxx Enlarged (pkt) 161,3   1,7 -43,8 6,5

DJ Stoxx 600 (pkt) 205,8   -1,1 -28,1 4,9

Ropa (USD) 71,8     0,5 -48,7 61,1

Miedź (USD) 5 099 0,0 -40,1 66,1

Złoto (USD) 933,7 -0,5 0,9 5,9

CRB (pkt) 254,6   0,1 -45,0 10,9

EUR/USD 1,41     -0,1 -10,7 0,7

EUR/PLN 4,46     -0,6 33,0 7,4

USD/PLN 3,17     -0,5 49,0 6,7

CHF/PLN 2,92     -0,7 40,1 5,4

WIBOR 3M (%) 4,34     -0,2 -33,7 -24,9

Libor CHF 3M (%) 0,40     0,0 -85,8 -40,3

Libor EUR 3M (%) 1,10     -1,0 -77,9 -62,2

Rynki finansowe
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