Informacja prasowa

MINISTERSTWO FINANSOW

OBLIGACJE
SKARBOWE

BEZPIECZNY ZYSK
Warszawa, 30 czerwca 2009 r.

ATRAKCYJNE OPROCENTOWANIE OBLIGAC)I DZIESIECIOLETNICH

Ministerstwo Finanséw zaprezentowato oferte obligacji detalicznych na lipiec. Odsetki
od papieréw dziesiecioletnich pozostaty na wysokim poziomie 7 proc.

Od kilku miesiecy Ministerstwo Finanséw nie obnizato odsetek od obligacji detalicznych. Lipcowa
oferta zostata juz nieco zmodyfikowana. Kupon nowych serii ,dwulatek” ustalono na 5 proc.

w skali roku, ,czterolatek” na 6 proc. w pierwszym rocznym okresie odsetkowym. Ministerstwo
zdecydowato sie pozostawi¢ na atrakcyjnym  poziomie oprocentowanie papierow
dziesiecioletnich. Ich nabywcy liczy¢ moga na odsetki 7 proc. w pierwszym roku inwestycji. -
Chcemy w ten sposob promowac dtugoletnia i bezpieczna forme oszczedzania - wyjasnia Anna
Suszynska, zastepca dyrektora Departamentu Dtugu Publicznego w resorcie finanséw.

Oprocentowanie nowych serii obligacji dwuletnich
oraz dziesigcioletnich a inflacja i stopa referencyjna NBP (proc.)
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------- inflacja (rok do roku)
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stopa referencyjna NBP e Oprocentowanie "dziesieciolatek”

Rzadowe papiery mozna kupi¢ w placowkach PKO BP - bank jest agentem emisji. Zlecenie zakupu
mozna ztozy¢ takze przez Internet oraz telefonicznie. Wedtug ekspertéw, obligacje detaliczne
wcigz pozostaja interesujaca alternatywa dla lokat bankowych. - Przez ostatni czas instytucje
komercyjne zmniejszyty oferowane przez siebie oprocentowanie - w slad za rynkowymi stopami
procentowymi. Kupon od niektorych papierow rzadowych obnizamy tymczasem pierwszy raz
od kilku miesiecy - przypomina Anna Suszynska. - Warto rowniez pamietad, ze klarowny
mechanizm wyliczania odsetek powoduje, Ze inwestycja w obligacje jest bezpieczna i daje pewny
zysk - dodaje dyrektor.

Oferta obligacji w lipcu sktada sie z papieréw: dwuletnich serii DOS0711, trzyletnich TZ0512,
czteroletnich COI0713 oraz dziesiecioletnich EDO0719. Kazda z obligacji, niezaleznie od typu,
ma warto$¢ nominalna 100 zt. Kwota ta, powiekszona o odsetki, zwracana jest na zakonczenie
okresu oszczedzania.



Krétki horyzont inwestycyjny i pewna stopa zwrotu

DOS 0711 Obligacje dwuletnie Oprocentowanie 5 proc.

W przypadku najpopularniejszych od lat ,dwulatek”, oprocentowanie lipcowej serii jest state
i wynosi 5 proc. w skali roku. W czerwcu byto to 5,5 proc. Mimo obnizki oprocentowania
Ministerstwo Finansow oczekuje, ze i tym razem popyt bedzie spory. - Duze zainteresowanie
tymi papierami wynika z faktu, ze ich nabywcy juz na poczatku inwestycji wiedza jaki otrzymaja
zysk. Z tego powodu obligacje dwuletnie traktowane sa jako jeden z najbezpieczniejszych
instrumentow - moéwi Aneta Kopera, naczelnik Wydziatu Rynku Instrumentéw Detalicznych
w Departamencie Dtugu Publicznego w MF. - Poza tym wielu klientom wygodnie jest
zainwestowac nadwyzki finansowe tylko na dwa lata, gdyz jest to w miare krotki horyzont
czasowy - podkresla.

Najwazniejsze cechy obligacji dwuletnich to:

» state oprocentowanie przez caty czas oszczedzania, niezalezne od inflacji i od stawek
rynkowych WIBOR;

» kapitalizacja odsetek po pierwszym roku. W przypadku papieréw lipcowej serii DOS0711
oznacza to, ze po uptywie dwéch lat nabywca moze liczy¢ na zysk 10,25 zt od kazdej
obligacji;

 mozliwos¢ wycofania sie z inwestycji w trakcie dwuletniego okresu oszczedzania (tzw.
opcja przedterminowego wykupu). W takim przypadku z odsetek przystugujacych
na kazda obligacje potraca sie jedynie 1 zt. Nabywca moze zrezygnowaé z dowolnej
liczby posiadanych papierow, co daje duza swobode dysponowania wtasnymi srodkami;

» osoby, ktére zainwestowaty w serie DOS przed dwoma laty, moga zamienié stare papiery
na nowe, korzystajac z 10-gr dyskonta przy kazdej sztuce nabywanej obligacji.

Ostatni miesiagc sprzedazy majowe;j serii

TZ0512 Obligacje trzyletnie Oprocentowanie 4,31 proc.

Lipiec jest trzecim, ostatnim miesigcem sprzedazy obligacji trzyletnich serii TZ0512 (od sierpnia
MF zaproponuje nowa serie ze zmienionym kuponem). Oprocentowanie tych obligacji wynosi
4,31 proc. w pierwszym okresie odsetkowym. Papiery te przyciagaja osoby, ktére chca,
aby kupon od ich oszczednosci zwiekszat sie, w miare jak rosna rynkowe stopy procentowe.
Czesto kupujacymi sa takze posiadaczy obligacji starych serii, ktérzy zapadajace instrumenty
chca wymienié na nowe.

Argumentem dla zakupu majowej serii ,trzylatek” jest podwyzszony mnoznik,
nha podstawie ktérego wyznacza sie oprocentowanie papieréw w kolejnych pétrocznych okresach
odsetkowych. Do tej pory do jego wyliczania brano stawke miedzybankowa WIBOR 6M, mnozona
przez 0,93. W przypadku serii TZ0512 mnoznik wynosi 0,99, co oznacza wyzsze oprocentowanie
w kolejnych pétroczach.

Kupujacy obligacje trzyletnie powinni pamieta¢, ze sa to papiery o charakterze rynkowym -
mozna nimi handlowa¢ na rynku wtérnym. Z tego tez powodu ,trzylatki” sa wytaczone z opcji
przedterminowego wykupu papierdw.



Zabezpieczenie przed wzrostem cen

COl0713 Obligacje czteroletnie Oprocentowanie 6 proc.

Nabywcy obligacji czteroletnich lipcowej serii COI0713, indeksowanych poziomem inflacji,
zarobig po roku 6 proc. od zainwestowanej sumy. Kupon tych papieréw jest o 0,5 pkt proc.
nizszy, niz przed miesiacem. Mimo to eksperci oceniaja, ze ,czterolatki” moga znalez¢
nabywcoéw. - Ten typ obligacji jest dobrym zabezpieczeniem na wypadek wzrostu cen -
komentuje Matgorzata Jabtonska, dyrektor sprzedazy Domu Maklerskiego PKO BP.

.Czterolatki” lipcowej serii cechuje:

* rozliczanie i wyptata odsetek co roku (po pierwszych 12 miesigcach 6 zt, w nastepnych
latach oprocentowanie wyliczane jest przez dodanie do poziomu inflacji 2,50 pkt. proc.).
Taki mechanizm daje pewnos$¢ realnych zyskédw, niezaleznie od sytuacji
makroekonomicznej;

+  mozliwo$¢ wycofania sie z inwestycji w trakcie okresu oszczedzania (analogicznie
jak w przypadku dwulatek);

* mozliwo$¢ zamiany starych, zapadajacych papieréw na nowe, dzieki czemu uzyskuje sie
10-gr dyskonto w cenie kazdej nabywanej obligacji.

Wysokie oprocentowanie i szansa na odsetki bez podatku

EDOO0719 Obligacje dziesiecioletnie Oprocentowanie 7 proc.

W nowej, lipcowej ofercie Ministerstwa Finanséw najwyzej oprocentowane sa ,dziesieciolatki”
(EDO0719). W pierwszym rocznym okresie odsetkowym kupon ptacony od tych papieréw wynosi
7 proc.

Obligacje dziesiecioletnie mozna nabywa¢ w ramach Indywidualnych Kont Emerytalnych IKE-
Obligacje. W takim przypadku odsetki od zgromadzonych wktadéw nie podlegaja podatkowi od
zyskéw kapitatowych jesli spetnione sa warunki do wyptaty w Swietle ustawy o IKE. Limit
nieopodatkowanych wptat na IKE w 2009 r. to 9579 zt - kwota ta pozwala na zakup 95 sztuk
obligacji EDO. - To dobra propozycja dla osob, ktore chca odtozyc¢ pieniadze na przysztosc - nie
tylko na emeryture, ale takze, na przyktad, na przyszte potrzeby swoich dzieci. Dzieki IKE moga
zaoszczedzi¢ pieniadze, i jezeli zostana zachowane warunki okreslone w ustawie o IKE, nie
zaptaca podatku od zyskow kapitatowych - przypomina Aneta Kopera z Ministerstwa Finansow.

Najwazniejsze cechy ,dziesieciolatek” to:
* oprocentowanie zmienia sie co rok, zaleznie od zmian stopy inflacji;

* roczna kapitalizacja odsetek. Ich wyptata nastepuje przy wykupie papieréw po 10 latach.
Gdyby przyjaé, ze oprocentowanie obligacji pozostanie na obechym poziomie, nabywcy
moga liczy¢ na zwrot niemal 197 zt za kazde zainwestowane 100 zt!;

+  mozliwo$s¢ przedterminowego wyjscia z inwestycji (na zasadach podobnych
jak w przypadku ,dwulatek”).



Aby inwestowac nie trzeba wychodzi¢ z domu

Rézne kanaty zakupu obligacji skarbowych

Chetni na zakup obligacji detalicznych moga zgtosi¢ sie do placéwek banku PKO BP (agent
emisji). Tak robi wiekszos¢ nabywcow. Aby zainwestowac w rzadowe papiery nie trzeba jednak
Internet prowadzonej na stronie

wychodzi¢ z domu.

Przypominamy o sprzedazy przez

www.zakup.obligacjeskarbowe.pl. Mozliwe jest takze sktadanie zlecen zakupu przez telefon,
pod nr 0-801-310-210 lub 081 - 535 66 55.

Wyptate odsetek jak i sptate obligacji gwarantuje Skarb Panstwa. Nabywcy rzadowych papieréw
moga by¢ takze pewni, ze warunki oferty nie zmienia sie w trakcie oszczedzania.

Podsumowanie oferty obligacji Skarbu Panstwa w lipcu 2009 r.

Kapitalizacia od 25 czerwca
P ! 2009 r. do trzeciego
100,00; po roku, .
oszczedno dnia roboczego
DOS0711 2 99,90 przy state; 5% - wyptata . 1-31.VII.2009 .
L - Sciowa poprzedzajacego
zamianie odsetek po .
> latach wykup posiadanych
obligacji DOS0709
99.90 99.80 Zakonczone
TZ0512 3 , r‘z , zmienne; 4,31% 0,99 * co pé6t roku nkowa 2:V.2009- | (dyspozycje mozna
przy. 2 wigor em | O v 31.VI1.2009 |byto sktadac od 14 do
zamianie L
20 kwietnia)
od 25 czerwca
. . 2009 r. do trzeciego
100,00; stopa inflacji .
. . oszczedno dnia roboczego
COI0713 4 99,90 przy | zmienne; 6% + marza co rok L. 1-31.VII.2009 .
L - Sciowa poprzedzajacego
zamianie 2,50% .
wykup posiadanych
obligacji COI0709
kapitalizacja
stopa inflacji co rok,
. . oszczedno
EDOO0719 10 100 zmienne; 7,00%( + marza wyptata L. 1-31.VII.2009 -
-Sciowa
2,75% odsetek po
10 latach



http://www.zakup.obligacjeskarbowe.pl/

Klauzula dot. sprzedazy

Sprzedaz i obstuge detalicznych obligacji skarbowych prowadzi PKO Bank Polski (agent emisji). Obligacje
mozna kupowaé¢ w oddziatach PKO Banku Polskiego oraz Punktach Obstugi Klientéw Domu Maklerskiego
PKO BP. Sprzedaz odbywa sie réwniez przez Internet (www.zakup.obligacjeskarbowe.pl) oraz centrum
telefoniczne 0-801-310-210 lub 081 - 535 66 55 - z zagranicy i przez telefon komérkowy. Posiadacze
Konta Inteligo maja mozliwos$¢ zakupu obligacji bezposrednio ze swojego internetowego konta bankowego.

Dane Kontaktowe

Anna Suszynska, zastepca dyrektora Departamentu Dtugu Publicznego w MF
tel. (22) 694 50 00, e-mail: anna.suszynska@mofnet.gov.pl

Ministerstwo Finanséw: , i .
Aneta Kopera, naczelnik Wydziatu Rynku Instrumentéw Detalicznych w Departamencie
Dtugu Publicznego w MF

tel. (22) 694 38 58, e-mail: aneta.kopera@mofent.gov.pl

Agnieszka Bujalska, zastepca dyrektora Domu Maklerskiego PKO BP
Tel. (22) 521 80 10, e-mail: agnieszka.bujalska@pkobp.pl
PKO Bank Polski:
Matgorzata Jabtonska, dyrektor sprzedazy Domu Maklerskiego PKO BP
tel. (22) 521 78 32, e-mail: malgorzata.jablonska@pkobp.pl

Perspektywa

Studio Architektury Marki: Katarzyna Kaszynska, tel. (22) 531 38 80, e-mail: katarzyna.kaszynska@perspektywa.eu



http://www.zakup.obligacjeskarbowe.pl/

