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DORADCY FINANSOWI

TYDZIEN NA RYNKACH FINANSOWYCH
29 czerwca 2009 r.

Rynek miedzynarodowy

Ostatni tydzien na globalnych rynkach akcyjnych zakoniczyt sie na plusie. Indeks MSCI AC
World wzrdst, ale bardzo delikatnie, bo jedynie o 0,09%. Fakt, ze ten $wiatowy wskaznik w
ogole poszedt do gory, byt jednak tylko i wylacznie wynikiem dobrego zachowania sie
parkietow w gospodarkach wschodzacych, ktére zwyzkowaty o 1,53%, a ich ruch do géry byt
na tyle silny, ze udanie zdyskontowat stabg postawe gietd w gospodarkach rozwinietych,
ktore spadly o 0,11%. W ujeciu regionalnym obserwowane rezultaty indekséw byty
niejednorodne. Ceny akcji w Azji i Pacyfiku (MSCI Asia Pacific) wzrosty o 2,15%, w Europie
(DJ Stoxx 600) znizkowaty o 1,83%, a w Stanach Zjednoczonych poszty w dét o 0,25%.

Niejednoznaczny finat przyniosto takze minione pie¢ dni handlu na Swiatowych rynkach
towarowych. Mimo Ze indeks Reuters/Jefferies CRB poszedt w dét o 0,59% do poziomu
251,31, to nastapito to przy 1,23% spadku wartosci sierpniowych kontraktéw terminowych
na lekkg stodka rope na Nymexie, ale tez 2,10% zwyzce wyceny wrze$niowych futureséw na
miedz na Comexie.

Inwestorzy na rynkach akcji i towarowym, w przeciwienstwie do ostatniego tygodnia, nie
wyprzedawali juz wszystkiego ,jak leci”, ale tez nie wykazywali praktycznie zadnej checi do
zakupdw. Po raz kolejny w centrum uwagi wszystkich bez wyjatku uczestnikéw rynku
znajdowat sie stan globalnej gospodarki, a naptywajace z niej sprzeczne sygnaty
potwierdzaty wczedniejsze przypuszczenia o jej stabilizacji, a nie powrocie na Sciezke
szybkiego wzrostu. Prognozy z poczatku tygodnia przedstawione przez Bank Swiatowy byty
fatalne, gdyz instytucja ta obnizyta swoje szacunki dla PKB na biezacy rok do minus 2,9%,
z przewidywanego jeszcze w marcu minus 1,7%. Cate szczescie, ze pozniej w sukurs
przyszta Organizacja WspOtpracy Gospodarczej i Rozwoju, ktora dla odmiany podniosta swoje
prognozy tegorocznego PKB dla krajow cztonkowskich OECD do minus 4,1% z minus 4,3%.
Co wiecej, w pigtek Departament Handlu podat, Ze w maju stopa oszczednosci Amerykandw
wyniosta 6,9% i byla najwyzsza od prawie 16 lat (doktadnie od grudnia 1993 r.),
potwierdzajac, ze moze byc¢ trudno z rozruszaniem ekonomii Stanéw Zjednoczonych poprzez
wydatki ich obywateli.

Na globalnym rynku walutowym miniony tydzien przyniost spadek wartosci ,zielonego”.
Indeks dolarowy poszedt w dét o 0,48% do 79,878, a najbardziej ptynny kurs walutowy
$wiata, czyli EUR/USD, wzrdst o 0,83% do 1,4054. Dla inwestoréw zajmujacych sie handlem
walutami bezsprzecznie najwazniejsza byty decyzja Fed w sprawie stop procentowych. Bank




centralny USA, zgodnie z oczekiwaniami, nie zmienit kosztu pienigdza (stopa funduszy
federalnych nadal wiec jest ekstremalnie niska i wynosi 0,00%-0,25% i pozostanie pewnie
taka przez dtuzszy czas), jednak komunikat po posiedzeniu byt niejasny. Ogdlnie stwierdzono
w nim, ze spowolnienie gospodarki USA wyhamowuje, ale zauwazono tez, ze aktywnos$¢
gospodarcza prawdopodobnie pozostanie staba jeszcze przez jakis czas. Inflacja ma pozostac
na pewien okres opanowana. Nie bez znaczenia pozostawaty tez informacje ptynace z Chin
0 coraz wiekszym zainteresowaniu tego kraju nowg $wiatowg walutg, ktérg (jak Panstwo
Srodka proponuje) mozna bytoby utworzy¢ na bazie SDR-éw Miedzynarodowego Funduszu
Walutowego.

Na koniec nie sposéb nie wspomnie¢ o stawce Libor. W pigtek 26 czerwca 3-miesieczna
stawka Libor dla amerykanskiego dolara po raz pierwszy w historii spadta ponizej bariery
0,6% - doktadnie do 0,5975%. To oczywiscie wynik Srodowej decyzji Fed, ale tez efekt
pozyczki w wysokosci 442 miliardéw euro na 12 miesiecy udzielonej w trakcie tygodnia przez
ECB instytucjom finansowym.

19.06.09 | 26.06.09 | Zmiana 19.06.09 | 26.06.09 | Zmiana
MSCI AC World 244,66 244,87 0,09% [(EUR/USD 1,3939 1,4054 0,83%
MSCI World 964,80 963,77 -0,11% |Indeks dolarowy spot 80,264 79,878 -0,48%
MSCI Emerging Markets 750,47 761,92 1,53% |Kontrakty ropa US 70,02 69,16 -1,23%
MSCI Asia Pacific 101,48 103,66 2,15% |Kontrakty miedz US 2,2615 2,3090 2,10%
DJ Stoxx 600 208,28 204,47 -1,83% |Ztoto spot - XAU/USD 934,10 940,05 0,64%
S&P500 921,23 918,90 -0,25% |LIBOR 3M USD 0,6119% | 0,5975% | -0,0144

Zrédto danych: stoog.com, www.bloomberg.com
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Rynek krajowy

Na krajowym rynku akcyjnym w ostatnim tygodniu nastgpit mocny ruch w dét, zgodny
kierunkowo z tym, co dzialo sie na parkietach Starego Kontynentu i w Stanach
Zjednoczonych, jednak catkowicie przeciwny do tego obranego przez inne gietdy
w gospodarkach wschodzacym. Pomiedzy 19 a 26 czerwca indeks WIG spadt o 4,10%,
a indeks WIG20 poszedt w dot o 5,44%. Nie sposdb jednak ukrywac, ze o tak kiepskim
~Ltygodniowym” ich odczycie zadecydowata przede wszystkim poniedziatkowa sesja, podczas




ktorej oba te wskazniki zatamaty sie odpowiednio o0 5,01% i 6,21%. W ciggu tygodnia obroty
na catym rynku byty niewielkie, maksymalnie docierajac do 1,21 miliarda ztotych, a w piatek
wyniosty one nawet jedynie 549 miliony ztotych.

Pomimo stabych nastrojow na rynku akcji, notowania ztotego w ostatnich pieciu dniach
handlu jednak wzrosty. W $lad za stabngcym na $wiecie dolarem kurs EUR/PLN spadt
o0 0,07% do 4,5002, a kurs USD/PLN znizkowat o 0,96% do 3,1929. O 1,18% w dét do
2,9528 poszedt takze kurs CHF/PLN. Na cene franka wzgledem ztotego w ogromnym stopniu
wptywat fakt interwencji, do ktérych dochodzito na rynku szwajcarskiej waluty,
a w szczegolnosci tej z poniedziatku 22 czerwca.

Najwazniejszymi wydarzeniami ostatnich dni w Polsce byfa niewatpliwie decyzja Rady Polityki
Pienieznej oraz publikacja przez NBP Raportu o inflacji. W pierwszym przypadku, zgodnie
z szerokimi oczekiwaniami rynku, okazato sie, ze poziom stdp procentowych zostat obnizony
o 25 pkt bazowych, a gtéwna stopa referencyjna od 25 czerwca wynosi 3,50%. Z kolei
w przypadku Raportu o inflacji, zostat on w catosci przedstawiony w pigtek (a czesciowo juz
w $rode, w informacji po posiedzeniu RPP) i tez, jak sie spodziewano, projekcja wskazata na
nizsze niz prognozowano jeszcze w lutym, oczekiwania co do tempa PKB oraz na to, ze
zejscie inflacji ponizej celu zajmie jednak troche wiecej czasu niz zaktadano 4 miesiqce
wczesniej.

Mimo ze sama decyzja RPP nie odbita sie wiekszym echem zaréwno na rynku akcyjnym, jak
i walutowym, to doprowadzita jednak do dtugo wyczekiwanego spadku stawki Wibor.
W ujeciu tygodniowym, po raz pierwszy od diugiego czasu, 3-miesieczna stawka WIBOR
zanotowata spadek i w pigtek wyniosta 4,47% wobec 4,65% 19 czerwca.

Uwaga inwestoréw operujacych na polskim rynku skupiata sie takze na kwestii nowelizacji
tegorocznego budzetu. We wtorek minister finanséw, Jacek Rostowski, poinformowat
0 obnizeniu szacunku PKB na 2009 r. do +0,2% oraz podniesieniu tegorocznego deficytu
budzetowego o 9 miliardow ziotych do poziomu 27 miliardow ziotych z zakfadanych
wczesniej 18,2 miliarda ztotych. Z kolei dwa dni pdzniej w Sejmie odbyto sie gtosowanie nad
whnioskiem PiS o wotum nieufnosci dla ministra. Gtosami PO i PSL Jacek Rosotowski utrzymat
swoje stanowisko.

Przedstawione w czwartek przez Gtdwny Urzad Statystyczny dane makro byly ,ciut” lepsze
od prognoz. W maju sprzedaz detaliczna wzrosta r/r o 1,1% wobec oczekiwan na poziomie
+0,7%, a stopa bezrobocia spadta do poziomu 10,8% z 11,0% w kwietniu, co pokryto sie
z wczesniejszymi szacunkami Ministerstwa Pracy i Polityki Spotecznej oraz $rednig prognoz
analitykow i ekonomistéw.

19.06.09 | 26.06.09 | Zmiana 19.06.09 | 26.06.09 | Zmiana
WIG 31556,23 | 30262,52 | -4,10% |EUR/PLN 4,5034 | 4,5002 | -0,07%
WIG20 | 1965,17 | 1858,24 | -5,44% |USD/PLN 3,2240 | 3,1929 | -0,96%
MWIG40 | 1787,76 | 1753,46 | -1,92% |CHF/PLN 2,0880 | 2,9528 | -1,18%
SWIGS0 | 9303,58 | 9258,73 | -0,48% |WIBOR3M | 4,65% 4,47% | -0,18%

Zrédio danych: stoog.com, www.bankier.pl
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Frédio: q;;ooq.com
Otwarcie nowego tygodnia

Biezacy tydzien na globalnych rynkach akcyjnych i towarowych rozpoczat sie w mieszanych
nastrojach. W poniedziatek w regionie Azji i Pacifiku benchmarkowy indeks MSCI spadt
0 0,9%, o godz. 11:33 paneuropejski D] Stoxx 600 rést o 0,56%, a w tym samym czasie
kontrakty terminowe na amerykanski S&P 500 znizkowaty o 0,16%. Wszystko to
powodowato, ze faktyczny obraz rynku byt bardzo zamazany. Réwniez wtedy sierpniowe
futuresy na rope kosmetycznie rosty o 0,04% do 69,19 USD/bar., a analogiczne, tyle ze
wrzesniowe, instrumenty pochodne na miedz lekko szty w dét o 0,17% do 2,3050 USD/funt.
W przypadku dolara obserwowana byfa jego aprecjacja wzgledem wszystkich kluczowych
walut i tak np. o0 godz. 11:33 kurs EUR/USD spadat o0 0,39% do 1,3999.

Przedstawione dzi$ o godz. 11:00 dane o nastrojach w gospodarce Eurolandu za czerwiec
byty lepsze nie tylko od tych poprzednich za maj, ale tez od prognoz. Indeks je obrazujacy
wzrést do 73,3 z 70,2 i wobec oczekiwanego odczytu 71,0. To najwyzszy jego poziom od
listopada 2008 r.

Na polskim rynku indeks WIG20 rozpoczat pierwszg w tym tygodniu sesje na 0,84% minusie,
jednak na rynku przewage bardzo szybko zdobyli kupujacy i suma summarum o godz. 11:33
zwyzkowat juz on o 0,46% do 1866,72 pkt. Z kolei na krajowym forexie notowania ztotego
ulegaty wahaniom w $lad za zmianami kursu EUR/USD. O godz. 11:33 kurs EUR/PLN spadat
0 0,16% do 4,4929, a kurs USD/PLN zwyzkowat o0 0,49% 3,2087.

Komentarz sporzadzit:

Marek Nienaltowski — gtdwny analityk Money Expert S.A.

Kk k




Blizsze informacje:

Marek Nienattowski

Gtéwny Analityk Money Expert SA

Tel.: 22/ 495 80 00

Tel. kom.: 519 340 930

Email: marek.nienaltowski@moneyexpert.pl

Biuro Prasowe Money Expert SA
Irmina Dzyr, e-mail: i.dzyr@adpublica.pl, tel.: 22/ 569 69 21, fax: 22/ 834 83 23
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Komentarz ten przygotowany zostat tylko i wytacznie w celach informacyjnych, a jego tres¢ jest jedynie wyrazem osobistych
pogladéw autora, nie stanowigc tym samym zadnej ,rekomendacji” do podejmowania jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych
przez jego czytelnika. Zgodnie z powyzszym zaréwno Money Expert SA, jak i autor komentarza nie ponoszg odpowiedzialnosci
za dziatania bedace skutkiem lektury tego opracowania.
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Money Expert SA jest profesjonalng i niezalezng firmg doradztwa finansowego, specjalizujacq sie w ustugach kredytowych
i inwestycyjnych. Wspdtpracuje z wieloma instytucjami finansowymi, w tym z najwiekszymi polskimi bankami, dzieki czemu
zapewnia swoim klientom najkorzystniejszg oferte kredytowa. Firma powstata w lutym 2005 roku, a cztery miesiace pdzniej
rozpoczeta dziatalno$¢ operacyjna. Prezesem Zarzadu Money Expert SA jest Piotr Junak, finansista z wieloletnim
doswiadczeniem. Obecnie Money Expert SA w Polsce posiada 12 oddziatéw: w Lublinie, todzi, Katowicach, Krakowie, Poznaniu,
Szczecinie, Warszawie, we Wroctawiu oraz w Gdansku. Wkrétce otwarte zostang kolejne placowki w Warszawie, we Wroctawiu
oraz w Tréjmiescie. Ustugi doradztwa finansowego Money Expert SA promuje réwniez poza granicami kraju — w Irlandii, gdzie w
Dublinie od listopada 2007 roku funkcjonuje jego placowka.
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