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Prognoza krótkoterminowa:

                                                                WYDARZENIA NA ŚWIECIE
Rynek zagraniczny: 
Do południa  nie  poznamy zbyt  wielu  makroekonomicznych informacji  poza publikacją  podaży M3 ze Strefy  euro. 
Popołudniu  bardzo  istotne  będą  dane  dotyczące  sierpniowej  dynamiki  zamówień  na  dobra  trwałego  użytku  oraz 
sprzedaż nowych domów. Obie te figury mogą nadal świadczyć o słabości amerykańskiej gospodarki, jednak dolarowi 
może pomóc uspokojenie nastrojów panujących wokół kryzysu na rynku finansowym po wypowiedziach szefa FED 
Bernanke  oraz  prezydenta  Busha,  w  których  stwierdzili,  że  trzeba  przedsięwziąć  natychmiastowe  kroki  w  celu 
uniknięcia głębszej recesji. Zwiększa to prawdopodobieństwo szybszego wdrożenia „planu naprawczego” sekretarza 
Skarbu Paulsona. 

Rynek polski:
Wczorajsza decyzja o pozostawieniu stóp na niezmienionym poziomie 6,0% r/r nie zaskoczyła rynku i obecnie zabrakło 
argumentów  za  dalszym  prowadzeniem  restrykcyjnej  polityki  monetarnej.  Mimo  wszystko  RPP  nie  wykluczyła 
konieczności zacieśnienia polityki monetarnej w celu średnioterminowego ograniczenia presji inflacyjnej do poziomu 
celu inflacyjnego 2,5%. Uważamy jednak, że charakter polityki monetarnej do końca roku złagodnieje a informacje 
makroekonomiczne napływające w IV kwartale z polskiej gospodarki nie będą sprzyjać naszej walucie. 

Poranny komentarz walutowy z 25 września 2008r.



Analiza techniczna

Interwał: D1                                         EUR/USD

Notowania  EUR/USD  po  wyjściu  dołem  z  trójkąta  prostokątnego,  jaki  utworzyły  w  ciągu  kilku  ostatnich  dni, 
zachowywał się całkiem odwrotnie do założeń teorii analizy technicznej. Notowania bowiem powróciły nad trójkąt i 
zatrzymały się na oporze na poziomie 1,4738. O dalszych ruchach tej pary będzie decydowało przebicie tego oporu lub 
wsparcia  znajdującego  sie  na  poziomie  1,4632.  Bardziej  prawdopodobny  jest  jednak  ruch  w  dół  i  wyjście  z 
długoterminowego kanału wzrostowego.
Interwał: D1                                         USD/PLN



Notowania USD/PLN po bardzo szybkiej wędrówce w dół do poziomu 2,2088 w ciągu ostatnich dwóch dni odnotowały 
korektę, która wyniosła notowania do poziomu 2,2773. dzisiaj obserwujemy powrót do spadków i ponowne zbliżanie 
się do wsparcia na poziomie 2,2045. Przełamanie tej bariery przez kurs otworzy drogę do dalszych spadków aż do 
poziomów 2,0381.
Drugim scenariuszem o dużej dozie prawdopodobieństwa jest wzrost kursu wynikający z ogólnego osłabiania złotówki. 
Należy więc  bacznie  obserwować notowania  i  reagować  w miarę ewentualnego przebijania  wsparcia  na  poziomie 
2,2048.
Interwał :D1                                         EUR/PLN

Kurs EUR/PLN po tak gwałtownej zniżce powraca do dynamicznych wzrostów. W dniu wczorajszym notowania bez 
problemu przebiły poziom 3,3085, który stanowił 61,8% rozwinięcie poprzedniej fali wzrostowej. Aby dalsza wędrówka 
na północ mogła być kontynuowana musi nastąpić przełamanie ważnego oporu na poziomie 3,3423. 



Interwał :D1                                    GBP/PLN

GBP/PLN jest obecnie w fazie delikatnej korekty po ostatnich spadkach. Po osiągnięciu poziomu 
4,1178 notowania gwałtownie ruszyły w górę osiągając 4,2083. Obecnie możliwe jest dążenie notowań do oporu na 
poziomie 4,3371.
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EUR/USD EUR/PLN USD/PLN GBP/PLN

Opór
1,4864 3,3771 2,3069 4,2429
1,4747 3,3423 2,2773 4,2127

Obecnie 1,4747 3,3000 2,2530 4,2023

Wsparcie
1,4630 3,3090 2,2045 4,1870
1,4601 3,2757 2,0381 4,1178
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