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Poranny komentarz walutowy z 25 wrzesnia 2008r.

Prognoza krétkoterminowa:

WYDARZENIA NA SWIECIE

Rynek zagraniczny:

Do potudnia nie poznamy zbyt wielu makroekonomicznych informacji poza publikacja podazy M3 ze Strefy euro.
Popotudniu bardzo istotne beda dane dotyczace sierpniowej dynamiki zamdéwien na dobra trwatego uzytku oraz
sprzedaz nowych domow. Obie te figury moga nadal $wiadczy¢ o stabosci amerykanskiej gospodarki, jednak dolarowi
moze pomoc uspokojenie nastrojow panujacych wokot kryzysu na rynku finansowym po wypowiedziach szefa FED
Bernanke oraz prezydenta Busha, w ktdérych stwierdzili, ze trzeba przedsiewzig¢ natychmiastowe kroki w celu
unikniecia gtebszej recesji. Zwieksza to prawdopodobienstwo szybszego wdrozenia ,planu naprawczego” sekretarza
Skarbu Paulsona.

Rynek polski:

Wczorajsza decyzja o pozostawieniu stop na niezmienionym poziomie 6,0% r/r nie zaskoczyta rynku i obecnie zabrakto
argumentéw za dalszym prowadzeniem restrykcyjnej polityki monetarnej. Mimo wszystko RPP nie wykluczyta
koniecznosci zacie$nienia polityki monetarnej w celu srednioterminowego ograniczenia presji inflacyjnej do poziomu
celu inflacyjnego 2,5%. Uwazamy jednak, ze charakter polityki monetarnej do konca roku ztagodnieje a informacje
makroekonomiczne naptywajace w IV kwartale z polskiej gospodarki nie beda sprzyja¢ naszej walucie.



Analiza techniczna

Interwat: D1 EUR/USD
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Notowania EUR/USD po wyjsciu dotem z trdjkata prostokatnego, jaki utworzyty w ciggu kilku ostatnich dni,
zachowywat sie catkiem odwrotnie do zatozen teorii analizy technicznej. Notowania bowiem powrdcity nad tréjkat i
zatrzymaty sie na oporze na poziomie 1,4738. O dalszych ruchach tej pary bedzie decydowato przebicie tego oporu lub
wsparcia znajdujacego sie na poziomie 1,4632. Bardziej prawdopodobny jest jednak ruch w dot i wyjscie z
dtugoterminowego kanatu wzrostowego.

Interwat: D1 USD/PLN
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Notowania USD/PLN po bardzo szybkiej wedréwce w dét do poziomu 2,2088 w ciqgu ostatnich dwdch dni odnotowaty
korekte, ktdra wyniosta notowania do poziomu 2,2773. dzisiaj obserwujemy powrdt do spadkéw i ponowne zblizanie
sie do wsparcia na poziomie 2,2045. Przetamanie tej bariery przez kurs otworzy droge do dalszych spadkéw az do
poziomoéw 2,0381.

Drugim scenariuszem o duzej dozie prawdopodobienstwa jest wzrost kursu wynikajacy z ogélnego ostabiania ztotowki.
Nalezy wiec bacznie obserwowaé notowania i reagowa¢ w miare ewentualnego przebijania wsparcia na poziomie
2,2048.

Interwat :D1 EUR/PLN
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Kurs EUR/PLN po tak gwattownej znizce powraca do dynamicznych wzrostow. W dniu wczorajszym notowania bez
problemu przebity poziom 3,3085, ktéry stanowit 61,8% rozwiniecie poprzedniej fali wzrostowej. Aby dalsza wedréwka
na poétnoc mogta by¢ kontynuowana musi nastapic¢ przetamanie waznego oporu na poziomie 3,3423.



Interwat :D1 GBP/PLN
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GBP/PLN jest obecnie w fazie delikatnej korekty po ostatnich spadkach. Po osiagnieciu poziomu
4,1178 notowania gwattownie ruszyty w gore osiggajac 4,2083. Obecnie mozliwe jest dazenie notowan do oporu na
poziomie 4,3371.

POZIOMY TECHNICZNE

EUR/USD EUR/PLN USD/PLN GBP/PLN

1,4864 3,3771 2,3069 4,2429
1,4747 3,3423 2,2773 42127
Obecnie 1,4747 3,3000 2,2530 4,2023
1,4630 3,3090 2,2045 4,1870
1,4601 3,2757 2,0381 4,1178
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Wsparcie

Sporzqdzil: Tomasz Szecowka, Michal Wojciechowski
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